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Begriffe zur Unternehmensbewertung

Substanzwert Notizen

Ertragswert Notizen

Firmenwert Notizen

Liquidationswert Notizen

Substanzwert = Reproduktionswert
Substanzwert ist der Gegenwartswert des 
betriebsnotwendigen Vermögens, der für einen 
Wiederaufbau des Unternehmens notwendig ist.

   Kapital lt. Bilanz
+ stille Reserven 
= Substanzwert

Ertragswert
Ertragswert ist die Summe der auf die Gegenwart 
abgezinsten Erfolge, die ein zu übernehmendes 
Unternehmen zukünftig erwirtschaften kann. Den 
nachhaltig erzielbaren Zukunftserfolg leitet man aus den 
bereinigten Vergangenheitsergebnissen und einer 
Zukunftsprognose ab.

Firmenwert = Goodwill = ideeller Wert

  Ertragswert                Substanzwert
- Substanzwert          + Firmenwert
= Firmenwert             = Ertragswert

Firmenwert, resultiert aus
- eingeführte Absatz- und Vertriebsstrukturen
- qualifizierte und motivierte Mitarbeiter
- zukunftssichere Produkte und Dienstleistungen
- günstige Einkaufsmöglichkeiten
- zweckmäßige Organisation
- günstigen Standort
- zweckmäßige technische Ausstattung

Fazit: Firmenwert ist ein Entgelt für die zukünftige 
Ertragsstärke des Unternehmens

Liquidationswert
Das Unternehmen soll nicht mehr fortgeführt werden.

  Summe der Einzelveräußerungswerte
- Veräußerungkosten
- Schulden                                       
= Liquidationswert


